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Internacional

Em relacdo ao cenario internacional, em que pesam os conflitos geopoliticos e,
por consequéncia, os precos do petréleo bastante pressionados, o més de agosto nao
trouxe alivios. Ao contrario, as taxas de juros longas nos paises mais avancados subiram
e alcangaram niveis ha muito nao vistos. Mas, com a resiliéncia da economia
norte-americana, 1a a bolsa subiu. No Brasil, o délar se valorizou frente ao real, a bolsa
caiu levemente, mas os juros futuros cederam.

Na zona do Euro, a agéncia Eurostat divulgou que a taxa de inflacdo anualizada
do consumidor se elevou dos 2,90% registrados em julho para 3,30% em agosto, ainda
longe da meta fixada pelo Banco Central Europeu (BCE), que é de 2,00%. Os precos da
energia, por conta dos conflitos no Oriente Médio, foram os maiores responsaveis pela
alta. Ja a taxa de desemprego em julho foi de 6,40%, com cerca de 11,26 milhdes de
pessoas sem trabalho.

Nos EUA, de acordo com o Departamento do Trabalho, a inflagdo anualizada do
consumidor permaneceu sendo de 3,40% em agosto, conforme o esperado, mas ainda
muito distante da meta do FED, que também é de 2,00%. O Departamento do Trabalho
ainda anunciou que, em agosto, foram criados 162 mil novos postos de trabalho nao
rurais, quando se esperava a criacdo de cerca de 56 mil. A taxa de desemprego
permaneceu em 4,10%.

Ja na China, em agosto, a inflacdo anualizada do consumidor foi de 0,80%,
conforme o esperado, por conta da alta dos precos dos transportes, vestudrio, saude e
educacao.

No mercado de renda fixa, as taxas de juros dos titulos de dez anos do governo
alemado, que iniciaram agosto de 2026 no patamar de 3,15% a.a., encerraram o més em
3,32% a.a., a maior taxa dos ultimos 15 anos, e os juros dos titulos de 10 anos do
tesouro norte-americano, que, no inicio do més, rendiam 4,68% a.a., subiram para
4,76% a.a. no final. Quanto a bolsa norte-americana, medida através do indice S&P

500, a valorizacdo em agosto foi de 2,62% e passou a acumular alta de 12,28% no ano.
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Brasil

De acordo com o IBGE, a inflagdo do consumidor em agosto de 2026, medida

através do IPCA, apresentou variacdo negativa de 0,32%, a maior deflacdo em 4 anos.
Assim, passou a acumular alta de 3,11% neste ano e de 4,22% em doze meses, abaixo
do teto da meta do Conselho Monetdrio Nacional, que é de 4,50%. O maior
responsavel pela variacdo negativa do indice foi o grupo Habitacdo, por conta da queda
dos precos da energia elétrica, seguido do grupo Alimentac¢do e Bebidas.

Ainda conforme o IBGE, o PIB do Brasil no segundo trimestre de 2026 cresceu
0,50% frente ao trimestre anterior e 2,00% frente ao mesmo periodo do ano anterior.
Enquanto a agricultura avancou 6,80% na comparacdo anual, a industria teve alta de
1,50% e o setor de servicos também de 1,50%.

No setor externo, a balanca comercial do pais teve em agosto superavit de USS
7,40 bilhdes. No ano acumulou saldo positivo de USS 55,30 bilhdes. O ddlar, por sua
vez, se valorizou 2,05% frente ao real, acumulando queda de 5,83% no ano e de 4,51%
em doze meses.

Quanto ao mercado de agbes, o indice Ibovespa recuou 0,33% em agosto e
passou a acumular alta de 10,11% no ano. O saldo do fluxo de capital estrangeiro para
a B3 foi fortemente negativo em RS 18,10 bilhdes. No ano o saldo é positivo em RS
22,90 bilhes.

Em relacdo ao mercado de crédito, de acordo com o documento Estatisticas
Monetadrias e de Crédito, divulgado mensalmente pelo Banco Central do Brasil, o saldo
das operagbes de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN) somou RS 7,40 trilhdes
em julho de 2026, com alta de 0,30% no més. Houve queda de 0,70% nas operagées de
crédito com pessoas juridicas, que alcangaram RS 2,70 trilhdes e avango de 0,80% nas

operacdes com pessoas fisicas que totalizaram RS 4,60 trilhdes.

Perspectivas Cenario Macro
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O cenario geopolitico devera continuar sendo o principal canalizador das
decisGes que envolvem os mercados financeiros e de capitais ao redor do globo. Em
um momento em que os principais paises do mundo lutam para controlar os seus
déficits fiscais, os precos da energia pressionam a inflacdo, o que acarreta politicas
monetarias mais restritivas. Ja no més de setembro, o banco central norte-americano,
o FED, decidiu por unanimidade elevar a taxa basica de juros da faixa entre 3,50% e
3,75% a.a. para a faixa entre 3,75% e 4,00% a.a., conforme jd era esperado pelo
mercado. Em entrevistas para a imprensa, a maioria dos diretores e o presidente da
instituicdo disseram esperar a mesma taxa de juros para o final de 2027.

No Brasil, onde as eleigdes presidenciais no final do ano afetam fortemente os
mercados, o Copom, no mesmo dia da reunido do FED, decidiu por unanimidade
reduzir a taxa Selic de 14,00% para 13,75% a.a., fato que também ja era esperado pelo
mercado. JA& no comunicado, a instituicdo afirmou que a decisdo levou em
consideracdo a desaceleracdo da inflagdo e a sua convergéncia para a meta. Em relagcao
aos proximos passos, afirmou que “o Comité segue acompanhando como os
desenvolvimentos da politica fiscal doméstica impactam a politica monetaria e os

ativos financeiros, reforcando a politica de cautela em cendrio de maior incerteza”.
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