81 Capital

Assunto: Politica de Deciséo de Investimentos, Selecédo e Alocagéao de Ativos

1. Introducdo e Objetivo

Esta Politica de Decis&o de Investimentos, Selegédo e Alocagao de Ativos (“Politica”) adotada nos
termos do Cédigo ANBIMA de Administracao de Recursos de Terceiros (“Cdodigo Art”), estabelece
0s principios, conceitos e diretrizes basicas que norteardo a 4i Capital (“Gestora”) na selegao e
alocagéo de ativos no exercicio de sua atividade de gestéo de recursos de terceiros.

A Gestora é uma gestora de fundos de investimentos independente, responsavel pela gestédo de
recursos de terceiros com rigido controle de risco, governanga e especializac¢ao.

A Gestora realiza a gestao de veiculos de investimento constituidos no Brasil como fundos de
investimento em ac¢des e fundos multimercado regulados pela Instrucdo CVM n°® 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Instrucéo CVM n° 175%).

O objetivo final dos controles aqui descritos é assegurar a aplicabilidade desta Politica, bem como
encontrar o equilibrio entre a maxima probabilidade de retornos e a minima probabilidade de perdas
na gestao de recursos de terceiros.

2. Decisao de Investimento

O responsavel final pelas decisbes de investimento é a pessoa designada pela Gestora, conforme
constante em seu Contrato Social e no Formulario de Referéncia (“Responséavel por Investimentos”).
Sem prejuizo, a Gestora também possui analistas focados nas estratégias de investimentos
adotadas para os fundos sob gestdo, sendo que as decisbes sdo sempre baseadas em
recomendacdes do time de gestao e devem ser aprovadas pelo Responsavel por Investimentos ou
por membro do time de gestdo que possua a devida certificagdo necessaria para tanto.

O Responsavel por Investimentos é responsavel por todas as tomadas de decisdes nas atividades
de gestdo, sendo uma das principais funcbes a definicAo das estratégias e decisbes de
investimento, com base, entre outras, nas analises fornecidas pelos membros da equipe de gestéao
de recursos.

A Gestora possui um Comité de Investimentos, composto pelo Responséavel por Investimentos, pelo
Diretor de Risco, pelo Diretor de Compliance e pelos membros da equipe de gestdo, que se reine
para abordar os temas mais importantes para os investimentos sob sua gestdo. Com base nas
discussbes e orientacdbes do Comité de Investimentos, é feita uma revisdo perioddica dos
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investimentos das carteiras sob gestdo, utilizando-se diferentes métricas para a definicdo de
concentracao, diversificacdo e posi¢cdo dos fundos de investimento sob gestdo da Gestora.

Também no &mbito do Comité de Investimentos h4, ainda, uma discussao a respeito de elementos
particulares e alavancas de valores das companhias, bem como uma avaliacdo sobre possiveis
oportunidades que possam proporcionar resultados melhores aos referidos fundos e carteiras.

As reunifes do Comité de Investimentos ocorrem trimestralmente, podendo, ainda, serem
convocadas reunides em carater extraordinario sempre que o Responséavel por Investimentos julgar
necessario. O registro das reunibes do Comité de Investimentos se da por e-mail com as
informac@es e casos discutidos.

3. Selecéo de Ativos

A Gestora realiza a gestao de investimentos com base num portfélio global, tendo como referéncia
a totalidade dos ativos sob gestéo dos diversos fundos de investimento. Como resultado, a politica
de alocagéo e selecdo de investimentos da Gestora objetiva, na medida do possivel (uma vez que
as carteiras dos Fundos podem ter estratégias diferentes, tendo portanto enquadramentos
diferentes mesmo com ativos iguais), a uniformizacdo das carteiras dos diversos Fundos, com
alocacgéo de investimentos de maneira proporcional e equitativa, levando em consideracao, entre
outros fatores, (a) os termos e condi¢des particulares previstos no regulamento de cada Fundo,
(b) as exigéncias de liquidez de cada Fundo ou aplicagbes ou resgates previstos, e (c) as
consideracgdes de natureza fiscal ou regulatoria que possam limitar a participacdo de determinado
Fundo num investimento.

Por meio da analise de tendéncias, dos cenarios macroeconbémicos nacionais e internacionais, dos
riscos de mercado, de crédito e de liquidez, bem como das rela¢des historicas de precos entre 0s
mais diversos ativos, séo definidas pela Gestora as estratégias e a selecdo dos ativos, respeitando-
se sempre a legislacao, as normas e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas
no regulamento de fundos de investimento.

Importante ressaltar que a Gestora mantém estratégia de alocacdo em oportunidades especificas
(co-investimentos) e que, de forma geral, isso se aplica para investimentos de valor consideravel,
apos os fundos de portfélio terem atingido exposi¢des definidas pelo Diretor de Investimentos. O
capital disponivel para co-investimentos é alocado de forma proporcional. A definicdo de limitagéo
de exposicdo e alocacao entre fundos de portfélio e de co-investimento é sugerido pelo de
Responsével por Investimentos, e acompanhada e verificada pelo Diretor de Risco.

As decisbes de investimento e eventuais restricbes para a realizacdo do investimento devem ser
devidamente documentadas nas reunides do Comité de Investimento. Como ja mencionado, todas
as decisdes de investimento, bem como eventuais restricdes e desinvestimento, devem ser
analisadas e aprovadas pelo Responsavel por Investimentos.
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A Gestora reconhece a importancia de avaliar apropriadamente todos os ativos dos fundos e que
tal avaliacdo adequada dos ativos dos fundos de investimento exige que os Colaboradores sigam
as politicas internas e procedimentos estabelecidos pela Gestora, documentem atentamente e
expliqguem qualquer inconformidade eventualmente encontrada.

Anteriormente a aquisi¢cao de ativos de qualquer natureza, que ndo pertencam a atual carteira dos
Fundos, o trader deverd consultar o Diretor de Compliance, de modo que este possa avaliar quais
os Fundos que podem receber a alocacdo de tal ativo. A aquisicdo do ativo s6 sera permitida
mediante autorizagdo do membro da Area de Compliance e Risco via sistema proprietario da
Gestora, 0 qual oferece uma integracdo entre as areas de investimentos, de risco e Compliance.

O sistema de gestdo de ativos possui um alerta automatico para a Area de Compliance e Risco
sempre que um novo ativo for alocado.

Caso o ativo em questdo consista em acbes, a Area de Compliance e Risco devera cadastrar no
sistema de gestdo de ativos 0s eventuais parametros relativos a clausulas de poison pill e as
obrigacdes de divulgacéo de participacao.

O processo de avaliacdo visa fornecer uma analise consistente, completa e rigorosa de todos os
ativos com o potencial de investimento ou investidos. A avaliagdo do valor dos ativos é realizada
com grande atencdo e empenho, de maneira honesta, justa e no melhor interesse dos investidores.

Para os fundos aplicaveis, ou seja, aqueles que permitem a realiza¢do de investimento no Exterior,
a Gestora é a responsavel pela selecdo e alocacao dos ativos financeiros no exterior dos fundos de
investimento sob sua gestdo, devendo assegurar que as estratégias implementadas no exterior
estejam de acordo com o objetivo, politica de investimento, alavancagem, liquidez, e niveis de risco
do fundo investidor.

No que aplicavel, a Gestora, quando da selecao e alocac¢do em ativos financeiros no exterior, deve,
no minimo:

(i) Adotar, no que couber, amesma diligéncia e padréo utilizados quando da aquisi¢ao de ativos
financeiros locais, assim como a mesma avaliacdo e selecéo realizada para gestores de
recursos quando da alocac&o em fundos de investimento domiciliados no Brasil;

(i) Verificar e guardar as evidéncias de verificagdo que o custodiante e/ou escriturador sejam
capacitados, experientes, possuam reputacédo ilibada e sejam devidamente autorizados a
exercer suas funcdes por autoridade local reconhecida, salvo quando o custodiante e/ou o
escriturador sejam instituicbes amplamente conhecidas, uma vez que a capacidade,
experiencia e reputacdo sdo de amplo conhecimento do mercado;
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(iii) Assegurar que o administrador fiduciario, o gestor de recursos, o custodiante ou escriturador
dos ativos financeiros no exterior possuam estrutura operacional, sistemas, equipe, politica
de controle de riscos e limites de alavancagem adequados as estratégias e compativeis com
a politica de investimento do fundo investidor;

(iv) Assegurar que os fundos de investimento ou veiculo de investimento no exterior tenham
suas demonstracdes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente;

(v) Garantir a existéncia de um fluxo seguro e de boa comunicagdo com o gestor de recursos
dos fundos de investimento ou veiculo de investimento no exterior, assim como 0 acesso as
informacfes necessarias para sua analise e acompanhamento; e

(vi) Assegurar que o valor da cota dos fundos de investimento ou veiculo de investimento no
exterior seja calculado, no minimo, a cada 30 (trinta) dias.

A Gestora deve verificar e evidenciar, previamente a selecéo e alocagdo nos ativos financeiros no
exterior que nao sejam registrados em sistema de registro ou objeto de depdsito centralizado, se
esses ativos estdo custodiados ou escriturados por instituicdo devidamente autorizada a funcionar
em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida.

Caso a Gestora tenha influéncia direta ou indireta nas decisdes de investimento dos ativos
financeiros no exterior deve, quando da aquisicdo desses ativos comunicar formalmente ao
administrador fiduciario do fundo sob sua gestdo essa condicdo e prestar todas as informacgdes
necessarias no prazo e na forma entre eles pactuados.

A comunicagdo de que trata o paragrafo acima tem como objetivo garantir que o administrador
fiduciario ou prestador de servico por ele contratado possa realizar o detalhamento dos ativos
financeiros no exterior integrantes das carteiras dos fundos investidos na forma da regulamentacéo
em vigor.

A Gestora esta dispensada de observar o disposto nos incisos (ii), (iii) e (v) acima, desde gque o0s
prestadores de servi¢co no exterior mencionados no referido artigo sejam instituices integrantes de
seu Conglomerado ou Grupo Econdmico (conforme definigdo das Diretrizes ANBIMA) e estejam
autorizadas, por autoridade local reconhecida, a prestar as atividades para as quais foram
contratadas.

4. Alocacgéo de Ativos

Como mencionado anteriormente, a decisédo de alocacéo dos recursos dos fundos de investimento
€ responsabilidade do Responsavel por Investimentos.
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O investimento € realizado por meio de uma selecdo criteriosa das posi¢des, incluindo
concentracoes e diversificagOes, tanto em ativos diretos quanto em derivativos, que maximizem a
relacdo Retorno x Risco da carteira.

Por sua vez, o desinvestimento de uma posicdo ocorre quando: apos a revisdo das premissas,
identifica-se que o retorno esperado para o investimento ndo é mais compativel com o0s riscos
envolvidos, o fundamento que suportava determinada tese de investimento é alterado ou quando
existe uma outra tese de investimento com relacéo risco/retorno mais atraente, fora da carteira.

Caberéa ao Responsavel por Investimentos atuar em conformidade com os regulamentos dos fundos
de investimento.

Para maior detalhamento, segue abaixo fluxograma exemplificando dos procedimentos quando da
deciséo de investimento:

—> Trader
——>  Time de Operagdes

Checagem em tempo

real através do ] . . Checagem das

sistema de gestéo Confirmagdes confirmacdes
finais

Confirmacgdes
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operacbes
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. D+0:
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5. Gestao de Risco
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A Gestora atuard apenas na gestdo dos fundos de investimentos sob sua gestdo e pretende
terceirizar os servi¢cos de custodia, de administracdo e de controladoria com terceiros de notéria
capacidade e experiéncia no setor (“Administrador”).

O Administrador, além de manter a guarda do cadastro dos clientes dos fundos de investimento sob
gestdo da Gestora, também monitorara eventuais desenquadramentos de limites aos normativos
vigentes aplicaveis, ao cumprimento dos limites de acordo com os contratos e regulamentos dos
fundos de investimento.

E responsabilidade do Diretor de Risco da Gestora, conforme identificado em seu Formulario de
Referéncia e em seu Contrato Social, o qual ndo é subordinado ao Diretor de Investimentos, atuar
de forma preventiva e constante para alertar, além de informar e solicitar providéncias ao
Responsavel por Investimentos frente a eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou
conjunto de ativos de acordo com as politicas e manuais da Gestora, bem como verificar a aderéncia
dos fundos de investimento aos normativos vigentes aplicaveis e aos limites estabelecidos nos
respectivos regulamentos.

Sem prejuizo do disposto acima, qualquer ndo conformidade com as diretrizes e restricdes de
investimento do fundo deve ser informada & Area de Compliance e Risco, o qual revisara todas as
informacdes relacionadas a ndo conformidade com os departamentos adequados, determinard uma
acao apropriada e documentara a resolugdo. Em geral, os ganhos resultantes da ndo conformidade
ou do erro resultardo em beneficio para o fundo de investimento afetado e as perdas serédo
reembolsadas ao mesmo pela parte responsavel.

Todas as notificagbes de desenquadramento, as justificativas formais e os planos de saneamento
do desenquadramento pelo gestor deverdo ser formalizadas por escrito, via e-mail, e arquivadas na
sede da Gestora.

6. Monitoramento

A Gestora controla os riscos de todas as transacdes realizadas pelos fundos, seja na compra ou na
venda de ativos, a fim de mitigar e monitorar os riscos inerentes as carteiras dos fundos. O processo
de avaliac@o e gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decisdo de investimento.

Portanto, o monitoramento da Gestora, incluindo a elaboracdo de relatorios, € exercido sob a
responsabilidade conjunta da Area de Gesto e da Area de Compliance e Risco da Gestora.

A Gestora utilizara sistemas, controles e rotinas para monitorar frequentemente o enquadramento
dos investimentos realizados nas politicas de risco adotadas pela Gestora, expressas em sua
Politica de Gestdo de Riscos. Além deste acompanhamento, havera revisdo periddica dos
parametros adotados. A Gestora contara com controles de risco proprios por ela desenvolvidos e
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com sistemas contratados de terceiros, conforme descritos em sua Politica de Gestdo de Riscos,
disponivel para consulta em seu website (http://www.4icapital.com.br/).

Em caso de desenquadramento de algum limite, a Area de Compliance e Risco, em conformidade
com a previsao do Politica de Gestdo de Riscos, solicitard o reenquadramento da carteira ou a
justificativa da Area de Gest&o para a sua nd0 execucao.

O Diretor de Risco decidird, entdo, sobre a aceitacdo da justificativa, podendo, inclusive, levar o
assunto aos Comité de Compliance e Risco para ratificagdo ou ndo. Em casos extremos, se
necessario, ele mesmo executara o reenquadramento da carteira.

7. Assimetria de Retornos Esperados

O objetivo final dos controles é a aplicabilidade desta Politica, bem como encontrar o equilibrio entre
a maxima probabilidade de retornos e a minima probabilidade de perdas, de forma buscar retornos
significativos com risco controlado.

8. Prazo de Guarda

Toda a documentacao relativa as decisdes de investimento e selecédo de ativos ser4 armazenada
mediante meio eletrénico ou fisico por, no minimo, 5 (cinco) anos contados a partir da data de
realizacdo dos respectivos investimentos.

9. Disposicdes Finais

Quaisquer excecdes devem ser aprovadas pelo Responsavel por Investimentos e pelo Diretor de
Compliance.

10. Vigéncia e Atualizacao

Esta Politica entra em vigéncia na data de sua publicacdo e sera revista anualmente pelo
Responsavel por Investimentos e pelo Diretor de Compliance, exceto se passar a ser exigivel prazo
menor para a revisao ou esta for necessaria em decorréncia de mudanca significativa na legislacéo,
na regulamentacao e nas melhores praticas vigentes.

Aprovacéo: Diretoria Executiva.

Canal de Comunicagédo: E-mail: compliance@4icapital.com.br
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